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Verlag Dr. Kovac, Hamburg, 2010. Softcover. Condition: neu. 1. Auflage. Schriften zum Handels- und Gesellschaftsrecht, Band 83 302 pages.
Wahrend sich noch bis Ende der Neunziger Jahre des letzten Jahrhunderts Borsengange sowohl in den USA als auch in Deutschland groRter
Beliebtheit erfreuten, erwédgen heute viele Unternehmen den Riickzug von der Borse (Taking Private). Haufig wird die Kapitalbeschaffungsfunktion
stattdessen durch auRerbérsliches Beteiligungskapital (Private Equity) Ubernommen. Das Engagement von Private Equity-Investoren hangt
allerdings davon ab, ob sie ausreichenden Einfluss auf die Unternehmensfiihrung erhalten, um eine strategische Neuausrichtung und operative
Verbesserungen durchsetzen zu kénnen, ohne zugleich auf Minderheitsaktiondre Riicksicht nehmen und eine Wertsteigerung mit diesen teilen zu
missen. Hauptthema des Buches ist daher die Frage, welche Schutzstandards die verschiedenen Taking Private-Methoden fiir Minderheitsaktionare
beinhalten und welche Methode sich in der Praxis fiir Private Equity-Investoren empfiehlt. Dabei beschrédnkt sich die Untersuchung nicht auf die
Erorterung der Borsenriickzugsmoglichkeiten, die einem Hauptaktionar in Deutschland offen stehen, sondern bezieht auch einen Vergleich mit dem
US-amerikanischen Recht ein. Zunachst zeigt der Autor auf, wie ein Private Equity-Investor die flir die Durchfiihrung einer Taking Private-
MaRnahme erforderliche Mehrheit an der Zielgesellschaft erwerben kann und behandelt die Einzelheiten des &ffentlichen Ubernahmeverfahrens
sowohl in den USA als auch in Deutschland. Sodann untersucht der Autor - jeweils getrennt fiir das deutsche und das US-amerikanische Recht - das
reguldre, kapitalmarktrechtliche Delisting. Der Schwerpunkt des Buches liegt auf dem so genannten "kalten" Delisting (Going Private-
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genannte "libertragende Auflosung" diskutiert und bewertet. Der abschlielende Teil stellt die aus einer rechtsvergleichenden Analyse gewonnenen
Erkenntnisse gegeniiber und beinhaltet Vorschldge, wie die Balance zwischen Anlegerschutz einerseits und Verfahrenseffizienz andererseits de
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